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RESUMO 

 

A presente dissertação tem o intuito de estudar as ferramentas governamentais apropriadas para 

responder às diferentes formas de estresse econômico e financeiro em tempos de crise. Nossa 

análise é apresentada utilizando-se as ferramentas apresentadas por Anthony Casey como 

respostas ideais aos quatro quadros de tensão econômico-financeira e inserindo-as no contexto 

Brasileiro. Segundo Casey, as ferramentas empregadas pelos governos para aliviar uma crise 

devem depender da natureza do problema específico em questão, de modo que abordagens 

dispersas provavelmente não funcionarão. Por mais óbvio que possa parecer, Casey sustenta 

que esse princípio foi amplamente ignorado nos últimos episódios de crise econômico-

financeira, e grande parte da confusão nas respostas a esses quadros pode ser atribuída às 

tentativas de usar as ferramentas erradas e à implementação de medidas que não tinham um 

propósito claro. Para fins desse trabalho, também ofereceremos uma análise com ênfase 

especial na interação entre as respostas às crises e os preceitos estudados pela área do direito e 

macroeconomia, uma vez que o papel da relação entre direito e as decisões macroeconômicas 

tem sido obviamente incompreendida e, não raro, fornece exemplos contundentes de análise 

confusa de relações de causalidade. 

 

Palavras-chave: Direito e Macroeconomia, Crises, Política Macroprudencial 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

ABSTRACT 

 

The present dissertation aims to study the appropriate government tools to respond to different 

forms of economic and financial distress in times of crisis. Our analysis is offered using the 

tools presented by Anthony Casey as ideal responses to the four settings of economic-financial 

tension and inserting them in the Brazilian context. According to Casey, the tools used by 

governments to alleviate a crisis must depend on the nature of the specific problem at hand, so 

scattered approaches are unlikely to work. As obvious as it may seem, Casey sustains that this 

principle has been largely ignored in recent episodes of economic and financial crisis, and much 

of the confusion in responses to these contexts can be attributed to attempts to use the wrong 

tools and implement measures that had no clear purpose. For the purposes of this work, we will 

also offer an analysis with special emphasis on the interaction between responses to crises and 

the precepts studied by the area of law and macroeconomics, since the role of the relationship 

between law and macroeconomic decisions has been obviously misunderstood and, repeatedly, 

provides compelling examples of confused analysis of causal relationships. 

 

Keywords: Law and Macroeconomics, Crisis, Macroprudencial Policy 
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INTRODUÇÃO 

A presente dissertação tem o intuito de estudar as ferramentas governamentais 

apropriadas para responder às diferentes formas de estresse em tempos de crise. Nossa análise 

é apresentada utilizando-se do estudo promovido por Anthony Casey sobre os contextos das 

respostas dos Estados Unidos às dificuldades relacionadas à crise financeira de 2008 e à 

pandemia do COVID-19. Em seu artigo Bankruptcy & Bailouts; Subsidies & Stimulus: The 

Government Toolset for Responding to Market Distress, o economista e professor de Direito 

em Chicago faz um apanhado de como esses quadros se caracterizam e de que forma poderiam 

ser solucionadas. Trata-se de um estudo de caso que pode ser aplicado em outros países, desde 

que haja uma análise igualmente profunda sobre os elementos que provocam, intensificam e 

atenuam cada quadro. 

Para Casey, as respostas do governo – principalmente durante a pandemia da Covid-19 

– formaram uma mistura caótica de meias medidas desconexas que não estabilizaram a 

economia nem proporcionaram alívio significativo aos mais afetados; com exceção das medidas 

relacionadas aos mercados financeiros. Embora essas falhas possam ser atribuídas em parte à 

disfunção geral dos governos e aos consequentes impasses legislativos, grande parte do 

problema surge da falta de um propósito e estrutura claramente identificados para orientar as 

respostas governamentais aos quadros de estresse econômico-financeiro. 

Desse modo, Casey buscou demonstrar que as ferramentas empregadas pelos governos 

para aliviar um quadro de estresse devem depender da natureza do problema especificamente 

em questão. Por mais óbvio que possa parecer, Casey afirma que esse princípio amplamente 

ignorado nos últimos episódios de estresse econômico-financeiro, e grande parte da confusão 

nas respostas a esses quadros pode ser atribuída às tentativas de usar as ferramentas erradas e à 

implementação de medidas que não tinham um propósito claro. 

Nesse sentido, a pergunta que se apresenta é a seguinte: os apontamentos realizados por 

Casey (em se tratando da resolução de estresses econômico-financeiros), guardadas as suas 

devidas proporções, seriam aplicáveis no Brasil?  

A presente dissertação – utilizando o método hipotético-dedutivo – tem como objetivo 

analisar a possibilidade de utilizar instrumentos legais e jurídicos do ordenamento pátrio a fim 

de avaliar a viabilidade das medidas apontadas por Anthony Casey na realidade Brasileira. 
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Desse modo, explora-se qualitativamente a bibliografia internacional, considerando as 

realidades sociais e legais do brasil, a fim de tentar definir a aplicabilidade das supracitadas 

medidas. 

Para esse fim, oferece-se uma análise com ênfase especial na interação entre as respostas 

aos estresses econômico-financeiros e os preceitos estudados pela área do direito e 

macroeconomia, pois o papel da relação entre direito e as decisões macroeconômicas tem sido 

obviamente incompreendido e, não raro, fornece exemplos contundentes de análise confusa de 

relações de causalidade. Via de regra, as fontes utilizadas tem como referencial os Estados 

Unidos e, exceto quando explicitamente citado, o presente trabalho também utiliza esse 

referencial em paralelo à realidade Brasileira.  

 

1. DIREITO E ECONOMIA 

2. DIREITO E MACROECONOMIA 

3. UM BREVE ESTUDO DAS CRISES E SUAS SOLUÇÕES 

4. POSSIBILIDADE DE APLICAÇÃO NO BRASIL 

5. PROPOSTA DE INTERVENÇÃO  

CONCLUSÃO 
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